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第 1 章 证券投资基金概述 

第 1 节 证券投资基金的概念与特点 

1.证券投资基金的概念[掌握]: 

1、概念：证券投资基金是指通过发售基金份额，将众多投资者的资金集中起来，形成独立财产，由基金

托管人托管，基金管理人管理，以投资组合的方法进行证券投资的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。 

2、证券投资基金是一种间接投资工具。 

3、证券投资基金在美国被称为“共同基金”；在英国及中国香港被称为“单位信托基金”；在日本和中国

台湾称为“证券投资信托基金”；在欧洲一些国家称为“集合投资基金”或“集合投资计划”。 

【例题.单选题】 

1、基金将众多投资者的资金集中起来，委托基金管理人进行共同投资，表现出（ ）的特点。 

A.集合理财 

B.专业管理 

C.组合投资 

D.利益共享 

答案：A 

解析：基金将众多投资者的资金集中起来，委托基金管理人进行共同投资，表现出集合理财的特点。 

 

2.证券投资基金的特点[掌握]: 

（一）集合理财，专业管理 

（二）组合投资，分散风险 

（三）利益共享，风险共担 

（四）严格管理，信息透明 

（五）独立托管，保障安全 

【例题.单选题】 

以下不属于证券投资基金特点的是（ ）。A.集合投资、专业管理 B.组合投资、分散风险 C.投入较少、回

报较高 D.独立托管、保障安全答案：C 

 

3.证券投资基金与其他金融工具的比较[掌握]: 

（一） 基金与股票、债券的差异 

1.反映的经济关系不同。 

股票反映的是一种所有权关系； 

债券反映的债权债务关系； 

基金反映的是一种信托关系，受益凭证。 
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2.所筹资金的投向不同 。 

股票、债券是直接投资工具，所筹集的资金主要投向实业领域。 

基金是间接投资工具，所筹集的资金主要投向有价证券等金融工具。 

3.投资收益与风险大小不同 

股票：高风险、高收益。 

债券：低风险、低收益。 

基金：介于股票和债券之间，风险相对适中、收益相对稳健。 

（二）基金与银行存款的差异 

【例题.判断题】 

股票和债券是直接投资工具，主要投向有价证券，而基金是间接投资工具，主要投向实业。（  ） 

答案：错 

解析：考察基金与股票、债券的差异 

 

第 2 节 证券投资基金的运作与参与主体 

1.证券投资基金的运作[掌握]: 

基金的运作包括基金的市场营销、基金的募集、基金的投资管理、基金资产的托管、基金份额的登记、

基金的估值与会计核算、基金信息披露以及其他基金运作活动在内的所有相关环节。 

从基金管理人的角度看，可以分为：基金的市场营销、基金的投资管理与基金的后台管理三大部分 

 

2.基金的参与主体[熟悉]: 

分为基金当事人、基金市场服务机构、监管机构和自律机构三大类。（常以多项选择题目出现） 

（一）基金当事人 

1.基金份额持有人 

2.基金管理人 

3.基金托管人 

（二）证券投资基金市场服务机构 

包括：基金销售机构、登记注册机构、律师和会计师事务所、基金投资咨询公司与基金评级机构。 

（三）基金监管机构和自律组织 

1、基金监管机构 

2、基金自律组织： 

【例题.多选题】 

基金市场的服务机构主要包括( )。 

A.基金销售机构 

B.注册登记机构 
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C.律师事务所和会计师事务所 

D.基金评级公司 

答案：.ABCD 

解析：考察基金市场的服务机构种类 

 

第 3 节 证券投资基金的法律形式 

1.契约型基金[掌握]: 

 契约型基金是依据基金合同而设立的一类基金。基金合同是规定基金当事人之间权利义务的基本法律

文件。 

 

2.公司型基金[掌握]: 

公司型基金在法律上是具有独立法人地位的股份投资公司，基金投资者是公司的股东。 

知识点三、契约型基金与公司型基金的区别。 

（一）法律形式不同。 

契约型基金不具有法人资格，而公司型基金具有法人资格。 

（二）投资者的地位不同 

契约型基金的投资者没有管理基金资产的权利；公司型基金的投资者可以通过股东大会享有管理基金的

权利。由此可见，公司型基金的投资者的权利要大一些，契约型基金持有人大会赋予基金持有人的权利相对

小。 

（三）基金营运依据不同。 

契约型基金依据基金合同营运基金；公司型基金依据基金公司章程营运基金。 

【例题.单选题】 

以下( )不是契约型基金与公司型基金的主要区别。A.法律主体资格 B.投资者地位 C.营运依据 D.基金规模

答案：D 

解析：考察契约型基金与公司型基金的主要区别 

 

第 4 节 证券投资基金的运作方式 

1.封闭式基金的概念[熟悉]: 

指基金规模在合同期限内固定不变，基金份额在交易所交易，基金持有人不得提前赎回。 

 

2.开放式基金的概念[掌握]: 

基金规模不固定，基金份额可以在合同规定的时间和场所进行申购、赎回、交易的一种交易方式。不包

括新型开放式基金。 
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3.封闭式基金与开放式基金的区别[掌握]: 

1.期限不同。封闭式基金有一个固定的存续期。我国《证券投资基金法》规定，封闭式基金期限应在 5

年以上，期满后可申请延期，目前我国的封闭式基金存续期限一般为 15 年。开放式基金一般无期限。 

2.规模限制不同。封闭式基金规模固定；开放式基金规模不固定。 

3.交易场所不同。封闭式基金在证券交易所上市交易；开放式基金可以在代销机构、基金管理人等场所

申购、赎回，一般为场外交易方式。 

4.价格形成方式不同。封闭式基金价格主要受二级市场供求关系影响；开放式基金价格以基金份额净值

为基础，不受市场供求关系影响。 

5.激励约束机制和投资策略不同。与封闭式基金相比，开放式基金向基金管理人提供了更好的激励约束

机制。 

【例题.单选题】 

开放式基金的价格是以( )为基础计算的。A.基金份额净值 B.市场供求关系 C.市盈率 D.购买股票的占比答

案：A 

解析：开放式基金价格以净值为基础加手续费 

 

第 5 节 证券投资基金的起源与发展 

1.证券投资基金的起源和早期发展[掌握]: 

1、1822 年荷兰国王威廉姆一世的私人信托基金及 1774 年凯特威士的“团结就是力量” 

2、1868 年，英国成立的“海外及殖民地政府信托基金”被看作是最早的基金。 

早期的基金基本上是封闭式基金。 

3、1924 年 3 月 21 日，“马萨诸塞投资信托基金”在美国波士顿成立，这是世界上第一只开放式基金。 

4、1940 年美国公布《投资公司法》、《投资顾问法》，具有基石作用 

【例题.单选题】 

1924 年 3 月 21 日诞生于美国的“马萨诸塞投资信托基金”成为世界上第一个( )。A.契约型投资基金 B.

开放式基金 C.股票基金 D.封闭式基金答案：B 

 

2.证券投资基金在全球的普及性发展[掌握]: 

1、20 世纪 30 年代：重创 

2、40-50 年代：发展缓慢 

3、60 年代：短暂发展，遇到 1969 年熊市 

4、1971 年：货币基金推出 

5、80 年代：养老基金制度改革 
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6、90 年代：股市大牛市，基金业迎来大发展 

7、21 世纪，网络科技股泡沫，2003 年基金业丑闻，2008-2009 年金融危机 

【例题.判断题】 

20 世纪 80 年代以来，开放式基金的数量和规模增加幅度最大，目前已成为证券投资基金中的主流产品。 

( )答案：正确 

 

3.全球基金业发展的趋势与特点[熟悉]: 

（一）美国占据主导地位，其他国家发展迅猛 

（二）开放式基金成为证券投资基金的主流产品 

（三）基金市场竞争加剧，行业集中趋势突出 

（四）基金的资金来源发生了重大变化（退休养老金快速增长） 

 

第 6 节 我国基金业的发展概况 

1.早期探索阶段[掌握]: 

1、1987 年，中国新技术创业投资公司(中创公司)与汇丰集团、渣打集团在中国香港联合设立了中国置业

基金。上海证券交易所与深圳证券交易所相继于 1990 年 12 月、1991 年 7 月开业，标志着中国证券市场正式

形成。 

2、中国国内第一家比较规范的投资基金——淄博乡镇企业投资基金，于 1992 年 11 月经中国人民银行总

行批准正式设立。1993 年 8 月，在上交所上市。该基金为公司型封闭式基金。 

3、1997 年底，老基金有 75 只 

4、老基金存在问题： 

【例题.单选题】 

中国境内第一家较为规范的投资基金（ ）于 1992 年 11 月经中国人民银行总行批准正式成立。A.武汉证

券投资基金 B.淄博乡镇企业基金 C.深圳南山投资基金 D.富岛基金答案：B 

 

2.试点发展阶段[掌握]: 

1997 年 11 月 14 日颁布了《证券投资基金管理暂行办法》。 

1、基金在规范化运作方面得到很大提高 

准入条件： 

2、在封闭式基金成功试点基础上推出开放式基金，使我国基金运作水平实现历史性跨越 

3、清理规范老基金，绝大多数通过资产置换、合并改造成新基金 

4、监管部门出台一系列政策，鼓励基金业发展 

5、开放式基金的发展为基金产品创新开辟新天地 
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【例题.单选题】 

2003 年 12 月推出的我国笫一只货币市场基金是( )。A.南方宝元债券基金 B.招商安泰系列基金 C.南方避险

增值基金 D.华安现金富利基金答案：D 

 

3.快速发展阶段[熟悉]: 

2004 年 6 月 1 日《证券投资基金法》实施 

1、 基金法律体系日益完善 

2、 基金品种丰富，开放式基金取代封闭式基金是主流 

3、 基金公司业务多元化，出现一批规模较大的基金公司 

2011 年末，基金公司 69 家， 

4、对外开放程度不断提高 

（1）合资基金公司数量增加： 

2002 年末：第一家 

（2）合格境内机构投资者（QDII）推出，使得我国基金行业进入国际市场 

2007 年首推 4 只， 

（3）2008 年 4 月起，部分基金公司开始到香港设立分公司，从事资产管理相关业务 

5、基金业营销和服务创新日益活跃 

6、基金投资者队伍壮大，个人投资者取代机构投资者成为基金主要持有者 

【例题.单选题】 

2004 年 10 月成立的国内第一只上市开放式基金是( )。A.南方积极配置基金 B.华夏上证 50ETFC.汇丰晋信

2016 基金 D.国投瑞银瑞福基金 

答案：A 

 

第 7 节 基金业在金融体系中的地位与作用 

1.基金业在金融体系中的地位与作用 [掌握]: 

一、中小投资者拓宽了投资渠道 

二、优化金融结构，促进经济增长 

三、有利于证券市场的稳定和健康发展 

四、完善金融体系和社会保障体系 

 

 

“参与证券从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，

还可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，

可以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。” 


