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第 3 章  债  券 

第 1 节 债券的特征与类型 

1.债券的定义[掌握]: 

（1） 债券是社会各类经济主体为筹集资金向投资者出具的、承诺按一定利率定期支付利息并到期偿还

本金的债权债务凭证 

（2） 债券规定的借贷双方权责关系有：借贷金额、借贷时间、借贷利息 

（3） 债券规定的借贷双方权利义务关系包含 4个含义： 

（4） 债券的基本性质 

例题：债券是一种有价证券的原因是（  ）。 

A. 债券本身有一定的面值，通常它是债券投资者投入资金的量化表现 

B. 持有债券可按期取得利息，利息也是债券投资者收益的价值表现 

C. 拥有债券就拥有了债券所代表的权利，转让债券也就将债券代表的权利一并转移 

D. 债券本身有价值 

 

2.债券的票面要素[掌握]: 

（1） 债券的票面要素 

     债券的票面价值 

     债券的到期期限 

             分为短期债券、中期债券、长期债券 

             发行人确定债券期限时要考虑 

                     资金使用方向：资金周转，短期；长期项目，长期 

                     市场利率变化：市场利率预期下降，短期 

                     债券的变现能力：流通市场强，可长期；弱，则短期 

（2） 债券的票面利率 

     影响债券利率的因素 

             借贷资金市场利率水平：市场利率高，债券利率也高 

             筹资者的资信：资信高，债券利率可较低 

             债券期限长短：期限长，利率高 

（3） 债券发行人名称 

债券票面 4要素不一定在票面印刷，可以公布条例或公告 

 

3.债券的特征[掌握]: 

偿还性 

流动性 
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安全性 

收益性 

债券收益的 3种表现形式：利息收入、资本损益、再投资收益 

例题：债券的（  ）是指债券持有人的收益相对稳定，不随发行者经营收益的变动而变动，并且可按期

收回本金。 

A. 偿还性  B.风险性  C.安全性  D.收益性 

 

4.债券的分类[掌握]: 

（1）按发行主体分类： 

政府债券、金融债券、公司债券 

（2）按付息方式分类： 

贴现债券、附息债券、息票累积债券 

（3）按募集方式分类：公募债券、私募债券 

（4）按担保性质分类：有担保债券、无担保债券 

    有担保债券又分为抵押债券、质押债券、保证债券 

（5）按债券形态分类：实物债券、凭证式债券、记账式债券 

例题：有担保债券按照担保品不同，分为（  ）。 

A.抵押债券  B.质押债券  C.信用债券  D.保证债券 

例题：有担保债券按照担保品不同，分为（  ）。 

A. 抵押债券  B.质押债券  C.信用债券  D.保证债券 

 

5.债券和股票的比较[掌握]: 

（1）相同点 

    债券和股票都属于有价证券 

    债券和股票都是筹集资金的手段 

    债券和股票收益率相互影响 

如果市场是有效的，债券和股票的平均收益率会大体保持相对稳定的关系，这是因为在 

市场规律的作用下，证券市场上一种融资手段收益率的变动，会引起另一种融资手段收 

益率发生同向变动 

（2）区别 

    权利不同 

    目的不同 

    期限不同 

    收益不同 
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    风险不同 

例题：下列关于债券与股票的相同点的说法正确的有（  ）。 

A. 总体而言，如果市场是有效的，则债券的平均收益率和股票的平均收益率会答题保持相对稳定的关系 

B. 债券和股票都是虚拟资本，它们本身无价值，但又都是真是资本的代表 

C. 发行股票和债券都是公司追加资本的需要 

D. 债券是一种有期证券；股票是一种无期证券 

 

第 2 节 政府债券 

1.政府债券概述[熟悉]: 

（1） 政府债券的定义 

 政府财政部门或其他代理机构为筹集资金，以政府名义发行，承诺一定时期支付利息和到期还本的

债务凭证 

中央政府债券（国债）、地方政府债券，合称“公债” 

 政府债券最初的功能是弥补赤字 

（2） 政府债券的特征 

 安全性高：被称为“金边债券” 

流通性强 

收益稳定 

免税待遇：国债、国家发行的金融债券，利息收入免纳个人所得税 

 

2.中央政府债券[熟悉]: 

（1）国债的分类 

    按偿还期限分类：短期国债、中期国债、长期国债 

    按资金用途分类：赤字国债、建设国债、战争国债、特种国债 

    按附息方式分类：附息式国债、贴现式国债 

    按流通与否分类：流通国债、非流通国债 

    按发行本位分类：实物国债、货币国债 

（2）我国发行的国债品种有： 

    普通国债 

（3）其他类型国债 

    特别国债：1998、2007 财政部发行了 2次特别国债 

    长期建设国债 

例题：国债发行的主要目的是（  ）。 

解决由政府投资的公共设施的资金需要 
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弥补国家财政赤字 

增加行政收入来源 

解决由政府投资的重点建设项目的资金需要 

 

3.地方政府债券[掌握]: 

（1） 分为：一般责任债券（普通债券）、专项债券（收益债券） 

    一般责任债券：地方政府为缓解资金紧张和临时经费不足而发行的债券 

    专项债券：为筹集资金建设具体工程而发行的债券 

（2） 我国的地方政府债券 

    1950, 东北人民政府发行东北生产建设折实公债 

    1995《预算法》规定，地方政府不得发行地方政府债券 

    中央政府（财政部）代理发行地方政府债券（省级地方政府） 

 

4.政府支持机构债券[掌握]: 

汇金债券： 

（1） 中央汇金投资有限责任公司于 2010 在银行间债券市场发行 

（2） 汇金公司是国家对重点金融机构进行股权投资的金融控股机构，履行国有金融资产出资人的职责，

没有金融业务拍照，不是金融机构 

（3） 汇金债券是为解决在股权投资中所需的资金来源，国家对其发行提供信用担保 

 

第 3 节 金融债券与公司债券 

1.金融债券[熟悉] 

（1）定义：银行或非银行金融机构发行并约定在一定期限内还本付息的有价证券。欧美国家多将其归类

为公司债券，我国和日本归为金融债券 

（2） 我国的金融债券 

我国发行金融债券的品种 

政策性金融债券 

商业银行债券 

证券公司债券 

保险公司次级债务 

财务公司债券 

证券公司次级债务 

中央银行票据： 
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2.公司债券[掌握]: 

（1） 信用公司债券：无担保债券 

（2） 不动产抵押公司债券：抵押债券的一种 

（3） 保证公司债券：有担保债券 

（4） 收益公司债券：有盈利时才支付利息的债券，未付利息可以累加（同累积优先股票） 

（5） 可转换公司债券 

（6） 附认股权证的公司债券 

 可分离型：认股权证和债券可以分离、独立转让 

非分离型：相反 

现金汇入型：行权时必须以现金认购股票 

抵缴型：债券票面金额按一定比例直接转股 

（7）可交换债券 

例题：可交换债券与可转换债券的相似之处是（  ）。 

A. 发债主体和偿债主体  B.使用的法规  C.发行要素  D.所换股份的来源 

 

3.我国的企业债券和公司债券[掌握]: 

（1） 企业债券 

     定义：境内法人企业发行，约定一定期限内还本付息的有价证券，金融债券和外币债券除外 

     4 个发展阶段 

     利率确定上的 3 点创新 

（2） 公司债券 

（3） 我国公司债券和企业债券的区别 

     发行主体的范围不同 

     发行方式和发行审核方式不同 

     担保要求不同： 

     发行定价方式不同 

例题：收益公司债券与一般债券不同，其利息只在公司有盈利时才支付，即发行公司的利润扣除各项固

定支出后的余额用作债券利息的来源。 （  ） 

 

第 4 节 国际债券 

1.国际债券概述[掌握]: 

（1） 定义：一国借款人在国际证券市场时以外国货币为面值、向外国投资者发行的债券 

（2） 国际债券的特征 

（3） 国际债券的分类 
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（4） 外国债券： 

      扬基债券 

      武士债券 

      熊猫债券 

（5） 欧洲债券 

 

2.亚洲债券市场[熟悉]: 

（1）亚洲债券指用亚洲国家货币定值，并在亚洲地区发行和交易的债券 

（2）熊猫债券也属于亚洲债券 

 

3.我国的国际债券[掌握]: 

（1） 政府债券 

 1987 年 10 月，财政部在德国发行公募债券，是我国政府首次在国外发行债券 

 1996, 在美国发行扬基债券，在国际资本市场确定了我国主权信用债券的较高地位和等级 

（2） 金融债券 

    1982 年 1 月，中国国际信托投资公司在日本东京私募发行武士债券 

    1993 年，中国投资银行首次在境内发行外币金融债券 

（3） 可转换公司债券 

     H 股 B 股 N 股转券。 

 

 

“参与证券从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，

还可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，

可以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。” 

 

 

 

 

 


