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2013 年证券从业资格考试证券投资分析模拟试题 3 

一、单项选择题 

1．证券投资分析的理想结果是（  ）。 

A．证券风险最小化    

B．证券投资净效用最大化 

C．证券投资预期收益与风险固定化  

D．证券流动性最大化 

 

2．只有当证券处于（  ）时，投资该证券才有利可图，否则可能会导致投资失败。 

A． 被低估   

B．市场低位    

C．不稳定状态   

D．投资价值区域 

 

3．每一证券都有自己的（  ）特性，而这种特性又会随着各相关因素的变化而变化。  

A．风险一收益   

B．固定性   

C． 随机性   

D．流动性 

 

4．下列选项中，提出著名的有效市场假说理论的是（  ）。 

A．巴菲特   

B．本杰明•格雷厄姆  

C．尤金•法玛   

D．凯恩斯 

 

5．个体心理分析基于（  ）三大心理分析理论进行分析，旨在解决投资者在投资决策过程 中产生的心理

障碍问题。 

A．人的生存欲望、人的权力欲望、人的存在价值欲望  

B．人的生存欲望、人的发展欲望、人的存在价值欲望  

C．人的创造欲望、人的发展欲望、人的权力欲望 

D．人的创造欲望、人的权力欲望、人的存在价值欲望   
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6． 根据投资者对收益率和风险的共同偏好以及投资者的个人偏好确定投资者的最优证券组合并进行组合管

理的方法是（  ）。  

A．证券组合分析法   

B．技术分析法  

C． 基本分析法   

D．行为分析法 

 

7．作为信息发布主体，（  ）所公布的有关信息是投资者对其证券进行价值判断的最重要来源。 

A．证券交易所   

B．银行   

C．上市公司   

D．证券结算机构 

 

8．资本现金流模型以（  ）为指标，以无杠杆权益成本为贴现系数。 

A．权益现金流   

B． 自由现金流   

C．资本现金流   

D．经济利润 

 

9．根据企业资产负债表的编制原理，企业的资产价值、负债价值与权益价值三者之间存在 的关系是（  ）。 

A．权益价值=资产价值+负债价值   

B．权益价值=资产价值-负债价值  

C负债价值=权益价值+资产价值   

D．负债价值=权益价值-资产价值 

 

10．某投资者的一项投资预计两年后价值 100000元，假设必要收益率是 20%，下述最接近按复利计算的该投

资现值的是（  ）。 

A．40000元   

B．50000元   

C． 69000元   

D．79000元  

 

二、多项选择题 

1．证券投资分析的目标有（  ）。 
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A． 提高对未来预测的能力   

B． 实现投资决策的科学性 

C．实现战胜市场的梦想   

D．实现证券投资净效用最大化 

 

2．法玛(1970)根据市场对信息反应的强弱将有效市场分为（  ）。 

A．强势有效市场   

B．弱势有效市场 

C．半强势有效市场   

D．半弱势有效市场 

 

3．基本分析法又称基本面分析法，其基本分析的内容主要包括（  ）。  

A．宏观经济分析   

B．公司分析 

C．技术分析   

D．行业和区域分析 

 

4．基本分析法中的公司分析侧重于对公司的（  ）的分析。 

A．发展潜力   

B．竞争能力   

C．财务状况   

D．潜在风险 

 

5．证券投资分析的信息来源包括（  ）。 

A．上市公司的年度报告和中期报告 

B．国家的法律法规、政府部门发布的政策信息 

C．通过家庭成员、朋友、邻居等获得的有关信息，甚至包括内幕信息  

D．投资者通过实地调研、专家访谈、市场调查等渠道获得的有关信息 

 

6．根据产生市场价格的证券交易发生时间，通常将有价证券的市场价格区分为（  ）。 

A．当前价格   

B．历史价格   

C．发行价格   

D．预期市场价格 
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7．利用历史数据对股票市盈率进行估计时，可以采用的方法有（  ）。 

A．算术平均数法或中间数法   

B．回归调整法  

C．市场决定法   

D．趋势调整法 

 

8．美国 Whitebeck和 Kisor 用多重回归分析法发现．美国股票市场在 1962年 6月 8日的规律中建立了市盈

率与（  ）的关系。 

A．市场利率   

B．收益增长率   

C．股息支付率   

D．增长率标准差 

 

9．下列选项中，影响期货价格的因素包括（  ）。 

A．市场利率   

B．期货合约的流动性 

C．财政政策、货币政策   

D．现货金融工具的供求关系  

  

10．下列关于认股权证杠杆作用的说法正确的是（  ）。 

A．杠杆作用可以用考察期内认股权证的市场价格变化百分比与同一时期内可认购股票的市场价格变化百分比

的比值表示 

B．杠杆作用表现为认股权证的市场价格要比其可认购股票的市场价格上涨或下跌的速度快得多 

C．杠杆作用可以用考察期期初可认购股票的市场价格与考察期期初认股权证的市场价格的比值近似表示 

D．杠杆作用反映了认股权证市场价格上涨(或下跌)幅度是可认购股票市场价格上涨(或下跌)幅度的几倍 

 

三、判断题 

1．证券投资分析是指通过各种专业性分析方法，对影响证券价值或价格的各种信息进行综 合分析，以判断

证券价值或价格及其变动的行为。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

2．理查德•罗尔在多因素模型的基础上突破性地发展了资本资产定价模型，提出套刺定价 理论，进一步丰富
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了证券组合投资理论。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

3．在弱势有效市场中，证券价格充分反映了历史上一系列交易价格和交易量中所隐含的信 息，从而投资者

不可能通过分析以往价格获得超额利润。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

4．在强势有效市场中，专业投资者的边际市场价值为正。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

5．从最早的直觉化决策方式，到图形化决策方式，再到指标化决策方式，直到最近的模型化决策方式以及正

在研究开发中的智能化决策方式，技术分析流派投资分析方法的演进遵循了一条日趋定量化、客观化、系统

化的发展道路。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

6．在价值发现型投资理念下，只要有国民经济增长和行业发展的客观前提，以此理念指导 投资就能够较大

程度地规避市场投资风险。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

7．作为宏观调控部门，国家发展和改革委员会、中国人民银行、财政部及商务部发布的有 关信息，对分析

具有“宏观经济晴雨表”功能的证券市场而言具有重要的意义。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

8．有价证券的市场价格是指该证券在市场中的交易价格，反映了市场参与者对该证券价值 的评估。  （  ）  

A．正确   

B．错误 

 

9．流动性偏好理论的基本观点是投资者认为长期债券是短期债券的理想替代物。（  ）  
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A．正确   

B．错误 

B． 

10．在决定优先股的内在价值时，零增长模型相当有用。（  ）  

A．正确   

B．错误 

 

一、单项选择题 

1．【答案】B 

【解析】证券投资分析的理想结果是证券投资净效用最大化。   

2．【答案】D 

【解析】只有当证券处于投资价值区域时，投资该证券才有利可图，否则可能会导致投资 失败。  

3．【答案】A 

【解析】每一证券都有自己的风险…收益特性，而这种特性又会随着各相关因素的变化而 变化。 

4．【答案】C 

【解析】尤金•法玛提出著名的有效市场假说理论。 

5．【答案】A 

【解析】个体心理分析基于人的生存欲望、人的权力欲望、人的存在价值欲望三大心理分 析理论进行分析，

旨在解决投资者在投资决策过程中产生的心理障碍问题。 

6．【答案】A 

【解析】根据投资者对收益率和风险的共同偏好以及投资者的个人偏好确定投资者的最优 证券组合并进行组

合管理的方法是证券组合分析法。 

7．【答案】C 

【解析】作为信息发布主体,上市公司所公布的有关信息是投资者对其证券进行价值判断 的最重要来源。 

8．【答案】C 

【解析】资本现金流模型以资本现金流为指标，以无杠杆权益成本为贴现系数。 

9．【答案】B 

【解析】权益价值=资产价值-负债价值。 

10．【答案】C 

【解析】 100000--(1+20％)2=69444．40(元)，最接近 C选项。 

 

二、多项选择题 

【答案】BD 

【解析】证券投资分析的目标是实现投资决策的科学性和实现证券投资净效用最大化。 
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2．【答案】ABC 

【解析】法玛(1970)根据市场对信息反应的强弱将有效市场分为弱势有效市场、半强势有 效市场、强势有效

市场。 

3．【答案】ABD 

【解析】本题考查基本分析法的内容。C选项不属于基本分析法的内容。 

4．【答案】ABCD 

【解析】本题考查基本分析法中公司分析的内容。ABCD选项都正确。 

5．【答案】ABCD 

【解析】本题考查证券投资分析的信息来源。ABCD选项都正确。 

6．【答案】ABD 

【解析】根据产生市场价格的证券交易发生时间，通常将有价证券的市场价格区分为历史 价格、当前价格和

预期市场价格。 

7．【答案】ABD 

【解析】利用历史数据对股票市盈率进行估计的方法有：算术平均数法或中间数法、趋势 调整法和回归调整

法。 

8．【答案】BCD 

【解析】美国 Whitebeck和 Kisor用多重回归分析法发现，美国股票市场在 1962年 6月 8151的规律中建立

了市盈率与收益增长率、股息支付率和增长率标准差的关系。 

9．【答案】ABCD 

【解析】本题考查影响期货价格的因素。ABCD选项都正确。 

10．【答案】ABCD 

【解析】本题考查认股权证的杠杆作用。ABCD选项都正确。 

 

三、判断题 

1．【答案】A 

【解析】本题考查证券投资分析的含义。本题表述正确。 

2．【答案】B 

【解析】史蒂夫•罗斯在多因素模型的基础上突破性地发展了资本资产定价模型，提出套 利定价理论，进一

步丰富了证券组合投资理论。 

3．【答案】A 

【解析】本题考查弱势有效市场的内容。本题表述正确。 

4．【答案】B 

【解析】在强势有效市场中，专业投资者的边际市场价值为零。 

5．【答案】A 
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【解析】本题考查技术分析流派投资分析方法的演进。本题表述正确。 

6．【答案】A 

【解析】本题考查价值发现型投资理念的内容。本题表述正确。 

7．【答案】A 

【解析】作为宏观调控部门，国家发展和改革委员会、中国人民银行、财政部及商务部发 布的有关信息，对

分析具有“宏观经济晴雨表”功能的证券市场而言具有重要的意义。 

8．【答案】A 

【解析】有价证券的市场价格是指该证券在市场中的交易价格，反映了市场参与者对该证 券价值的评估。 

9．【答案】B   

【解析】流动性偏好理论的基本观点是投资者并不认为长期债券是短期债券的理想替代物。 

10．【答案】A 

【解析】本题考查零增长模型。本题表述正确。 

 
 

参与证券从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，还

可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，可

以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。 
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